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Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (30. Juni 2024; ersetzt die Erklzrung vom 30. Juni 2023)

Deutsche Bank (Suisse) SA, 529900BXKPMXQTRE1V05

Zusammenfassung

Die Deutsche Bank (Suisse) SA, 529900BXKPMXQTRE1VO0S5, berlicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (engl. ,PAI*;
Principal Adverse Impacts) ihrer Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Bei der vorliegenden Erklarung handelt es sich um
die konsolidierte Erklarung der Deutsche Bank (Suisse) SA zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Diese Erklarung zu den wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bezieht sich auf die Berichtsperiode vom 1.
Januar bis zum 31. Dezember 2023.

Diese Erklarung wird gemaB Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung — OffVO) veroffentlicht, in der Finanzmarktteilnehmer
und die in den Anwendungsbereich fallenden Finanzprodukte definiert werden. Folglich gilt diese Offenlegung der wichtigsten negativen
Auswirkungen fir die Geschaftsbereiche der Deutsche Bank AG und insbesondere flir die Deutsche Bank (Suisse) SA als Tochtergesellschaft
insoweit, wie diese als Wertpapierfirma gilt, die fur EU-Kunden Portfoliomanagementleistungen erbringt.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden von der Europaischen Kommission als negative —
wesentliche oder wahrscheinlich wesentliche - Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren definiert, die durch die
Investitionsentscheidungen und Anlageberatung der Gesellschaft hervorgerufen oder verscharft werden, oder damit unmittelbar
zusammenhangen. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, insbesondere deren Identifizierung und
Priorisierung und die Ergreifung gezielter MaBnahmen hinsichtlich der betreffenden Anlagen, werden jahrlich durch unternehmensweite
Governance-Gremien der Deutsche Bank AG im Einklang mit den Unternehmensrichtlinien der Deutsche Bank AG uberprift. Dabei
verwendet die Deutsche Bank (Suisse) SA derzeit einen prinzipienbasierten Ansatz. Da sich die regulatorischen Anforderungen und die
entsprechenden Daten laufend verandern, unternimmt die Deutsche Bank (Suisse) SA alle Anstrengungen, um ein stringenteres und
umfassenderes Rahmenwerk zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in ihrer Finanzportfolioverwaltung unter Berlcksichtigung
solcher Veranderungen umzusetzen und die Deutsche Bank (Suisse) SA libernimmt die Vorgaben der Deutsche Bank AG.
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Seit 10. Marz 2021 werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen zu bestimmen Faktoren in Bezug auf das Anlageuniversum durch die
Deutsche Bank (Suisse) SA transparent veroffentlicht, wodurch bei der Auswahl von Anlageinstrumenten zur Konstruktion relevanter
Finanzprodukte gut informierte Entscheidungen getroffen werden konnen. Der Fokus liegt hierbei darauf, entsprechende Daten im Prozess
zur Auswahl der zugrunde liegenden Produkte fiir die von der Deutsche Bank (Suisse) SA verwalteten Portfolios zur Verfliigung zu stellen.
Angesichts ihrer Rolle als Treuhanderin ist es fir die Deutsche Bank (Suisse) SA von hochster Bedeutung, samtliche Anlageentscheidungen
im Interesse der Kunden zu treffen und dabei alle relevanten finanziellen Gesichtspunkte und Risikofaktoren zu berilicksichtigen. Die
Einbeziehung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ist daher ein zusatzlicher Aspekt, der von den Portfoliomanagern der Deutsche
Bank (Suisse) SA im Rahmen von Anlageentscheidungen zu prifen ist, aber Uberwiegt nicht zwangslaufig andere relevante Faktoren. Die
Deutsche Bank (Suisse) SA arbeitet mit externen Datenanbietern zusammen, um die erforderlichen Daten zu beziehen und das zulassige
Anlageuniversum zu analysieren. So kdnnen monatlich Informationen zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen fiir das gesamte
relevante Anlageuniversum aufgenommen werden.

Wahrend die Deutsche Bank (Suisse) SA eine quantitative Berichterstattung zu allen in der OffVO als erforderlich definierten wichtigen
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren durchfiihrt, berticksichtigt sie in ihrer Rolle als Finanzmarktteilnehmerin im Rahmen
ihres Anlageprozesses priorisierte Indikatoren fiir wichtige nachhaltige Auswirkungen. Die Auswahl dieser Indikatoren erfolgt auf Basis der
Verfligbarkeit relevanter Daten und der Ausrichtung auf von der Deutsche Bank Group priorisierten Berticksichtigung bestimmter nachteilige
Aktivitaten, sowie anhand der Kriterien fiir die Klassifizierung nachhaltiger Anlagen, aus denen sich die Standards fiir die Herstellung
nachhaltiger Produkte ergeben. Der Anlageprozess muss eine robuste Vermogensaufteilung Gber verschiedene Regionen, Anlageklassen
und Branchen ermdglichen. Folglich sind nicht alle der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren immer
durchgangig anwendbar und es stehen unter Umstanden nicht zu allen Wertpapieren, in die investiert wird, entsprechende Daten zur
Verfugung.

Die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden priorisiert:
- Treibhausgasemissionen
- Engagement im Bereich fossiler Energietrager

Branchen mit Umsatzen aus der Exploration, dem Abbau, der Forderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von festen, fliissigen oder
gasformigen Brennstoffen (d. h. Kohle, Ol, Erdgas)

- CO2-Emissionen
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Durch ein Unternehmen generierte Menge an CO2-Aquivalenten, gemessen an Volumen und Intensitat
- Sozial- und Arbeitnehmerbelange
- Einhaltung der Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC)

Kontrolle, dass die Unternehmen Mindeststandards in Bezug auf Menschenrechte, Arbeitsrecht, Umweltschutz und
Korruptionsbekampfung erfillen

- Engagement im Bereich kontroverser Waffen

Unternehmen mit einer industriellen Verbindung zu Landminen, Streumunition, chemischen oder biologischen
Waffen. Eine industrielle Verbindung umfasst Eigentum, Herstellung oder Investition

Die Deutsche Bank (Suisse) SA kontrolliert fortlaufend, in welchem Masse sie Indikatoren filir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ausgesetzt ist, und wird ihre Strategie bei Bedarf jeweils im Zuge der Veroffentlichung des nachsten quantitativen
Jahresberichts anpassen.

Da sich die Standards zur Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien noch in Entwicklung befinden und die entsprechenden Vorschriften
zur Berichterstattung noch nicht in Kraft getreten sind, sind entsprechende Daten derzeit nicht durchgangig von den
Kapitalverwaltungsgesellschaften und Emittenten fir die Bank und externen Datenanbietern verfigbar. Dies gilt insbesondere fur nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Deutsche Bank (Suisse) SA legt Daten zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in Bezug auf Produkte
offen, fur die sie als Finanzmarktteilnehmerin auftritt und die unter die Bestimmungen der OffVO fallen. Die folgende Offenlegung gilt
gesammelt fir alle in den Anwendungsbereich der OffVO fallenden Vermdgenswerte der Deutsche Bank (Suisse) SA. Die Daten beziehen
sich auf die Berichtsperiode vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023.

Die Verfugbarkeit und Qualitat von Daten zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren des Anlageuniversums
entwickelt sich zu diesem Zeitpunkt noch. Dies ist durch diverse Einflisse bedingt, wie zum Beispiel die Ausrichtung und Anwendbarkeit von
Berichtsstandards auf investierbare Unternehmen und staatliche Emittenten, Weiterentwicklungen in den Berechnungsmethoden fur
Nachhaltigkeitsindikatoren, und laufende Bemuhungen von Marktteilnehmern und Datenanbietern, Daten zuganglich zu machen und zu
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standardisieren. Die Deutsche Bank (Suisse) SA erachtet die verfligbaren Daten als noch nicht ausreichend, um daraus fundierte
Handlungsentscheidungen ableiten zu konnen. Es ist moglich, dass die Werte fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen im Zuge der
weiteren Verbesserung der Datenverfligbarkeit und -qualitdt ansteigen, ohne dass die Deutsche Bank (Suisse) SA hierauf Einfluss hat.

Darliber hinaus besteht nach der geplanten Konsultation der OffVO im September 2023 die Maoglichkeit, dass festgelegte Massnahmen
durch weitere Anderungen der Verordnung ungiiltig werden. In Bezug auf ihr aktuelles quantitatives Berichtswesen beschrankt sich die
Deutsche Bank (Suisse) SA daher weiterhin darauf, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren offenzulegen und zu beobachten, ohne daraus fir den folgenden Berichtsperiode Handlungsplane oder Grenzwerte
zur Vermeidung bzw. Minderung der PAls abzuleiten.

Die Deutsche Bank (Suisse) SA wird dieses Vorgehen jahrlich prifen.

Das Anlageuniversum, in dem die Deutsche Bank (Suisse) SA als Finanzmarktteilnehmerin agiert, umfasst investierbare Unternehmen,
staatliche Emittenten, indirekte Anlageformen (Fonds), Derivate, Rohstoffe und Barmittel. In Anlehnung an die sich weiterentwickelnden
Leitlinien hat die Deutsche Bank (Suisse) SA ihren Ansatz zur Berechnung der nachteiligen Auswirkungen aktualisiert, um nur die fur diesen
Indikator? relevanten Investitionen zu beriicksichtigen. Diese Anderung der Methodik bedeutet, dass die Zahlen im Jahresvergleich nicht
direkt vergleichbar sind. Daher wurden in die Tabelle zusatzliche ,Memo“-Werte mit Ersatzwerten fur 2022 aufgenommen, die auf der
aktualisierten Methodik beruhen und einen konsequenteren Vorjahresvergleich ermdglichen?. Soweit erforderlich, werden in der
Erlauterungsspalte fir jede nachteilige Auswirkung weitere Informationen angegeben.

Fir den aktuellen Berichtszeitraum macht die Deutsche Bank (Suisse) SA Angaben zur Coverage, die als Prozentsatz der jeweiligen
Investitionen dargestellt wird, fiir die Daten, die zur nachteiligen Auswirkung verfiigbar waren. Die Werte spiegeln auch die Anderung der
Methodik wider: Wahrend in 2022 der Anteil aller Investitionen ausgewiesen wurde, ist ab 2023 nur der Anteil der betreffenden Investitionen

! Das anwendbare Anlageuniversum wird durch den Indikator fir nachteilige Auswirkungen bestimmt, beschrankt sich jedoch bei Indikatoren, die fir investierbare Unternehmen gelten, auf
investierbare Unternehmen und bei Indikatoren, die fiir Staaten gelten, auf staatliche Emittenten und indirekte Anlageformen (Fonds). Alle nicht anwendbaren Vermdgenswerte wie Derivate,
Rohstoffe und Barmittel sind ausgeschlossen. Im Jahr 2022 waren die Coverage-Werte auch fiir den Anlagenmix reprasentativ, einschlieBlich solcher ohne Bedeutung fiir die nachteiligen
Auswirkungen.

2 Aufgrund der erheblichen methodischen Anderungen bei der Berechnung der nachteiligen Auswirkungen wurden fiir 2022 zusatzliche ,Memo”-Werte aufgenommen, um die Veranderung im
Vorjahresvergleich besser darstellen zu kénnen. Diese wurden auf der Grundlage der Bestande 2022, aber anhand der Daten zu den nachteiligen Auswirkungen aus dem Jahr 2023 berechnet
und sollten daher nicht als genaue Darstellung des Jahres 2022, sondern nur als Richtwert betrachtet werden. Die aktualisierte Methodik umfasst auch Anpassungen des Wertes der Investitionen
in jeder Momentaufnahme, um ihn mit dem Unternehmenswert zum Jahresende abzustimmen. Damit sollen die Auswirkungen der Marktvolatilitat auf die PAls, die an den Unternehmenswert
gekoppelt sind (PAls 1, 2, 8 und 9), ausgeglichen werden. Aufgrund begrenzter Daten und mangelnder Klarheit Gber andere Arten von Vermodgenswerten wurde dies nur auf
Eigenkapitalinstrumente angewandt.
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ausgewiesen. Das gesamte Anlageuniversum fir die Deutsche Bank (Suisse) SA bestand 2023 aus 71,82 % Investitionen in
Beteiligungsgesellschaften, 18,81 % Investitionen in Staaten und supranationale Unternehmen und 9,37 % Investitionen in andere
Instrumente, flir die derzeit keine nachteiligen Auswirkungen gelten.

Die Berechnung des Auswirkungswertes basiert auf Daten zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf investierbare Unternehmen
sowie Staaten und indirekte Anlagen (Fonds), die von einem externen Datenanbieter bezogen werden und anhand von vier
Momentaufnahmen (31. Marz/30. Juni/30. September/31. Dezember) der im Berichtszeitraum verwalteten Vermogenswerte bewertet
wurden.

Die Auswirkung fiir das Jahr ist der konsolidierte Wert fiir die Deutsche Bank (Suisse) SA auf Basis eines gewichteten Jahresdurchschnitts
der verwalteten Vermogenswerte. Der offengelegte Wert ist ein absoluter Wert der Auswirkungen und jahrliche Schwankungen kénnen auch
mit den Veranderungen des Volumens der Vermogenswerte in Verbindung gebracht werden.
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Indikator fiir nachteilige Messgrosse Auswirkungen Erlauterung4 Ergriffene und geplante

Auswirkungen auf (Coverage)® Massnahmen und Ziele fiir

Nachhaltigkeitsfaktoren 2023 20226 den nachsten
Bezugszeitraum®

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren

Treibhausgas- [1. GHG Scope 1 THG 210,893.38| 203,032.37|Tonnen Die Anderungen der  |Die Verfiigbarkeit und
emissionen Emissionen Emissionen (86.38%) (43.46%)CO2e PAI-Werte gegeniiber [Qualitat von Daten zu den
dem Vorjahr lassen wichtigsten nachteiligen
Memo| . . .
206,951.79 sich auf verschiedene |Auswirkungen auf
(86.77%) Ursachen zurtick- Nachhaltigkeitsfaktoren des
Scope 2 THG 41,077.73| 32,591.42[Tonnen [fihren und werden Anlageuniversums entwickelt
Emissionen (86.38%) (43,46%)CO2e daher zusammen- zu diesem Zeitpunkt noch.
fassend dargestellt: Dies ist durch diverse
Memo| Einfli bedingt
44,551.52 Intlusse bedingt,
(86,77) Berechnungen der insbesondere die Ausrichtung
Scope 3 THG 1,712,716.401,386,083.01Tonnen  [Gesellschaft: und Anwendbarkeit von
Emissionem (86,36%) (43.46%)|CO2e Der Ansatz der Bank |Berichtsstandards auf
" flr 2023 hat sich investierbare Unternehmen
emoj . . .
1,820,676.03 dabmgehend und staatliche Emittenten,
(86.75%) geandert, dass nur

3Coverage als freiwillige Zusatzinformation. Die Coverage basiert auf dem Prozentsatz des anwendbaren Anlageuniversums, fiir den Daten zu PAl-Indikatoren verfligbar
waren. Das anwendbare Anlageuniversum wird durch den Indikator fiir nachteilige Auswirkungen bestimmt, beschrankt sich jedoch bei Indikatoren, die fiir investierbare
Unternehmen gelten, auf investierbare Unternehmen und bei Indikatoren, die fiir Staaten gelten, auf staatliche Emittenten und indirekte Anlageformen (Fonds). Nicht
anwendbare Vermogenswerte, wie Derivate, Rohstoffe und Barmittel, sind ausgeschlossen.

4 Die Erlauterungen wurden fiir alle nachteiligen Auswirkungen konsolidiert, so dass die allgemeinen Veranderungen bei den Daten hervorgehoben werden, die bei Jahresvergleichen
berlcksichtigt werden missen

5 Fur ihre aktuelle quantitative Berichterstattung wird die Deutsche Bank (Suisse) SA aufgrund von Datenbeschrankungen und aufsichtsrechtlichen Entwicklungen keine geplanten MaBnahmen
einbeziehen oder Schwellenwerte fiir den folgenden Berichtszeitraum anwenden.

6 Aufgrund der erheblichen methodischen Anderungen bei der Berechnung der nachteiligen Auswirkungen wurden fiir 2022 zusatzliche ,Memo”-Werte aufgenommen, um die Veranderung im
Vorjahresvergleich besser darstellen zu konnen. Diese wurden auf der Grundlage der Bestande 2022, aber anhand der Daten zu den nachteiligen Auswirkungen aus dem Jahr 2023 berechnet
und sollten daher nicht als genaue Darstellung des Jahres 2022, sondern nur als Richtwert betrachtet werden.
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noch die fiir die
jeweilige nachteilige
Auswirkung relevanten
Investitionen
bericksichtigt werden.

Quantitat und Qualitat
der Daten:
Anderungen in der

Memo 1,052.46

THG Emissionen 1,964,680.20[1,621,706.80[Tonnen
gesamt (86,38%) (43,46%)CO2e
Memo|
2,073,179.10
(86,76%)
2.C02 CO2 Fussabdruck 687.99 692.11|Tonnen
Fussabdruck (86.27%) (69.81%)CO2e /
Memo 607.35M|0' EUR
(86.67%)Imsatz
3. THG THG 1,196.21 1,252.22[Tonnen
Emissionsintensitdt|Emissionsintensitat der (94.08%) (70.04%)C0O2e /
der Unternehmen, |Unternehmen, in die Moi. EUR

Unternehmensbe-
richterstattung und
Zunahme verfiigbarer
Daten. Standardisierte
Datenformatierung

durch die
Datenanbieter, um die
Schlissigkeit der
\Werte zu gewahr-
leisten.

Auch die Aktualisie-

aus nicht
erneuerbaren
Energiequellen

investiert wird, aus nicht
erneuerbaren
Energiequellen im
Vergleich zu
erneuerbaren
Energiequellen,
ausgedriickt in Prozent
der gesamten
Energiequellen

in die investiert investiert wird (92.70%)|Umsatz
wird

4. Engagement in  |Anteil der Investitionen 12.45 9.76|Prozent
Unternehmen, die |in Unternehmen, die im (93.59%) (83.66 %)

im B.ere|ch der Bereich der fcis§|leh Memo 11.08
fossilen Brennstoffe tatig sind (91.92%)
Brennstoffe tatig

sind

5. Anteil des Anteil des 65.72 70.58|Prozent
Energieverbrauchs |Energieverbrauchs und (66.67%) (62.44%)

und dgr der Energ|eerzeugl.mg. Memo 62.63
Energieerzeugung [der Unternehmen, in die (67.60%)

rungszyklen der Daten
unterscheiden sich bei
den PAls, was auf den
unterschiedlichen
Zeitrahmen fir die
Berichterstattung der
Unternehmen, in die
investiert wird, und die
Beschaffung von den
Datenanbietern
zurlickzufiihren ist. Der|
externe Datenanbieter

Weiterentwicklungen in den
Berechnungsmethoden fiir
Nachhaltigkeitsindikatoren
und laufende Bemiihungen
von Marktteilnehmern und
Datenanbietern, Daten
zuganglich zu machen und zu
standardisieren.

Es ist moglich, dass die Werte
fir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
im Zuge der weiteren
\Verbesserung der
Datenverflgbarkeit und -
qualitat ansteigen, ohne dass
die Deutsche Bank (Suisse)
SA hierauf Einfluss hat.
Dariber hinaus besteht nach
der gezielten Konsultation
der OffVO im September
2023 die Moglichkeit weiterer
Anderungen an der
\Verordnung, durch die
festgelegte MaBnahmen ihre
Gultigkeit verlieren.

Daher wird die Deutsche
Bank (Suisse) SA im Rahmen
ihrer aktuellen quantitativen
Berichterstattung weiterhin
die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer
Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
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6. Intensitat des
Energiever-
brauchs nach
klimaintensiven
Sektoren

Energie-
verbrauch
in GWh pro
einer
Million EUR
Umsatz der
Unter-
nehmen, in
die
investiert
wird, aufge-
schliisselt
nach
klimainten-
siven
Sektoren

NACE Code A: 0.71 1.49|GWh/ Mio. |hat zudem mehrere
Lanc- und (80.86%) (54.95%)EUR Aktualisierungen/
Schaft, Memo 0.74Umsatz Korrekturen von Daten
Fischerei (81.16%) vorgenommen.
NACE Code B: 0.79 2.77GWh/ Mio. Anderungen der
Bergbau und (80.86%) (54.95%)EUR Methodik fiir PAls:
Gewinnung
von Steinen Memo 0_57umsatz
und Erden (81.16%) PA/ 1: THG Emissionen|
NACE Code C: 0.91 0.99IGWh/ Mio. 2023 wurden erstmals
Verarbeiten- (80.86%) (54.95%)EUR Daten fir indirekte
des Gewerbe oo 1.0gUmsatz Investitionen
emo 1. . .
(81.16%) elnbezogen.. Dabei
handelt es sich um
NACE Code D: 4.79 9.03[GWh/ Mio. [Naherungswerte, die
Energiever- (80.86%) (54.95%)EUR auf den Emissionen
Sorgung Umsatz pro investierter Million
Memo 6.43 Euro basieren, da
(81.16%) uro basieren,
keine Informationen
NACE Code E: 1.14 1.39|GWh/ Mio. [Uber den tatsachlichen
Wasserversor- (80.86%) (54.95%)EUR Anteil der Anleger in
gung, .
Abwasser- und Memo MOUmsatz dlese Produkte
Abfallentsor- (81.16%) vorliegen.
gung und
Beseitigung PA/ 7: Tétigkeiten, die
von Umwelt- ch hteili f
versachmut- Sic _nac te_'l g au
zungen Gebiete mit
NACE Code F: 0.20 0.16|GWh/ Mio. |schutzbed(irftiger
Baugewerbe (80.86%) (54.95%)|EUR Biodliversitit auswirkeri
Anderung der
memo 0.17° ™54 Methodil? des
(81.16%)

offenlegen und beobachten,
ohne daraus fiir den
folgenden Bezugszeitraum
Handlungsplane oder
Grenzwerte zur Vermeidung
bzw. Minderung

der PAls abzuleiten.
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Datenanbieters,
sodass ein breiteres
Spektrum von
Faktoren
berlcksichtigt wird,

die zu negativen
Aktivitaten in Ge-
bieten mit schutzbe-
durftiger Biodiversitat
beitragen konnen

PA/ 8: Emissionen in
Wasser
Datenanderungen bei
berichteten Werten,

sodass nur die
Schadstoffemissionen
berlicksichtigt werden

investierte Million EUR
verursacht werden,
ausgedrickt als

NACE Code G: 2.66 0.36(GWh/ Mio.
Handel, (80.86%) (54.95%)|EUR
Instandhaltung
und Reparatur Memo 3.14Umsatz
von Kraftfahr- (81.16%)
zeugen
NACE Code H: 1.28 1.63|GWh/ Mio.
Verkehr und (80.86%) (54.95%)EUR
Lagerei
Memo 1.25Umsatz
(81.16%)
NACE Code L: 0.42 0.71|GWh/ Mio.
S:;ndstﬂcks- (80.86%) (54.95%)EUR
Vohnungs- Memo 0.45Umsatz
esen (81.16%)
Biodiversitat |7. Tatigkeiten, die |Anteil der Investitionen 11.57 0.03|Prozent
sich negative auf  [in Unternehmen, in die (94.47%) (83.66%)
Gebiete mit investiert wird, mit Memo 10.47
schutzbedirftiger |Standorten/Betrieben in (92.74%)
Biodiversitat oder in der Nahe von
auswirken Gebieten mit
schutzbediirftiger
Biodiversitat, sofern
sich die Tatigkeiten
dieser Unternehmen
nachteilig auf diese
Gebiete auswirken
\Wasser 8. Emissionenin  [Tonnen Emissionen in 0.37 6.07|Tonnen /
\Wasser \Wasser, die von den (0.84%) (7.32%)finvestierte
Unternehmen, in die Memo 0.41Mi0. EUR
investiert wird, pro (0.68%)
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gewichteter
Durchschnitt

Abfall

9. Anteil
gefahrlicher und
radioaktiver
Abfalle

Tonnen gefahrlicher und
radioaktiver Abfalle, die
\von den Unternehmen,
in die investiert wird, pro
investierter Million EUR
erzeugt werden,
ausgedriickt als
gewichteter
Durchschnitt

15.91
(31.84%)

283.11
(25.18%)

Memo 12.43]
(28.88)

Tonnen /
investierte
Mio. EUR

Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschéftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdmpfung von Korruption

und Bestechung

Soziales und
Beschaftigung

10. Verstosse
gegen die UNGC-
Grundsatze und
gegen die Leitsatze
der Organisation
flr wirtschaftliche
Zusammenarbeit
und Entwicklung
(OECD) fur
multinationale
Unternehmen

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, die keine
Richtlinien zur Uber-
wachung der Einhaltung
der UNGC-Leitsatze fir
multinationale Unter-
nehmen oder keine
\Verfahren zur Bearbei-
tung von Beschwerden
wegen Verstossen
gegen die UNGC-
Grundsétze und der
OECD-Leitsatze fur
multinationale
Unternehmen

eingerichtet haben

0.33
(94.36%)

18.40
(83.66%)

Memo 0.23
(92.48%)

Prozent

PA/ 10: Verstosse
gegen UNGC-
Grundséatze und
OECD-Leitsétze

Angepasste Methodik,

sodass nur VerstoBBe

nach der Methodik des

Datenanbieters be-
ricksichtigt werden
(frhere Zahlen be-
ricksichtigten auch

unbestatigte VerstoBe)

PA/l 11: Fehlende
Prozesse und
Compliance-

Mechanismen zur

Massnahmenansatz

Siehe Anmerkungen oben zu
dem von der Deutsche Bank
(Suisse) SA gewahlten

Deutsche Bank (Suisse) SA
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Uberwachung der

Einhaltung der UNGC-
Grundséatze und der

OECD-Leitsétze
Anderung der
Methodik des
Datenanbieters,
sodass ein breites

Spektrum an offentlich

bekannt gegebenen
Strategien
beriicksichtigt wird

11. Fehlende Anteil der Investitionen 0.79 38.00[Prozent
Prozesse und in Unternehmen, in die (93.61%) (83.02%)
Compha‘nce— |n.vest‘|e.rt wird, g_he keine Memo 0.68
Mechanismen zur  Richtlinien zur Uber- (91.96%)
Uberwachung der |wachung der Einhaltung
Einhaltung der der UNGC-Grundsatze
UNGC-Grundsatze jund der OECD-Leitsatze
und der OECD- flr multinationale Unter-|
Leitsatze fir nehmen oder keine Ver-
multinationale fahren zur Bearbeitung
Unternehmen von Beschwerden

wegen Verstdssen

gegen die UNGC-

Grundséatze und der

OECD-Leitsatze fur

multinationale Unter-

nehmen eingerichtet

haben
12. Unbereinigtes |Durchschnittliches 13.08 15.05|Prozent
geschlechts- unbereinigtes (17.00%) (21.88%)
spe2|.f|sches ) geschlechtss.pezms.ches Memo 11.25
Verdienstgefalle  |Verdienstgefélle bei (17.36%)

Unternehmen, in die

investiert wird
13. Geschlechter- |Durchschnittliches 32.53 31.28|Prozent
vielfalt in den \Verhaltnis von Frauen (93.18%) (70.99%)
Leitungs- und zu.Mannern in den Memo 31.65
Kontrollorganen  |Leitungs- und (91.97%)

Kontrollorganen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
ausgedriickt als

Prozentsatz aller

Deutsche Bank (Suisse) SA

11



Deutsche Bank

Indikatoren fiir

Mitglieder der Leitungs-
und Kontrollorgane

14. Engagement im
Bereich kontro-
verser Waffen
(Antipersonen-
minen, Streu-
munition,
chemische und
biologische
\Waffen)

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, die an
der Herstellung oder am
\Verkauf umstrittener
\Waffen beteiligt sind

0.09
(94.39%)

Investitionen in Staaten und supranationale Organisatione

0.07
(83.66%)

Memo 0.07
(92.54%)

Prozent

internationalen
\Vertragen und
Konventionen, den
Grundsatzen der

Umwelt 15. THG- THG-Emissionsinten- 291.70 361.80[Tonnen  [Zu allgemeinen
Emissionsintensitat [sitat der Lander, in die (84.15%) (14.89%)CO2e / Erlauterungen siehe
; i i i IAnmerkungen oben
investiert wird Memo 282’22M|o. EUR )
(86.31%)°'" PA/ 16: Lénder, in die
Sozialesund [16. Lander, indie |Anzahl der Lander, in 8.00 6.00/Anzahl der investiért W/'rd,c;'ie !
Arbeitnehmer- investiert wird, die [die investiert wird, die (84.15%) (14.77%)|Lander? L
belange gegen soziale gegen soziale gegen soziale
' i Memo 8.00 Bestimmungen
Bestimmungen Bestimmungen (86.31%)
verstossen verstossen (absolute . 3 verstossen
Zahl geteilt durch alle 7%6 0.6«377 verstosse /Iper Datenanbieter
an’ geteltt au ) (84.15%) (14.77%)Staaten beriicksichtigt nur
Lander, in die investiert insgesamt i = .
: S Memo 7.211 59 Lander, gegen die
wird), wie sie in .
(86.31%) EU-Sanktionen

Yerhéngt wurden.
Anderung der
Methodik fir die

Berichterstattung der

Siehe Anmerkung oben zu
dem von der Deutsche Bank
(Suisse) SA gewahlten
MaBnahmenansatz

7 Die Zahlen werden als Durchschnitt von 4 Momentaufnahmen von Bestinden dargestellt; es ist méglich, keine ganze Zahl anzugeben.

Deutsche Bank (Suisse) SA
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Indikatoren fir

\Vereinten Nationen und
gegebenenfalls im
nationalen Recht
genannt werden

Investitionen in Immobilien

relativen Anzahl. Zuvor
wurde der Prozentsatz
der in sanktionierten
Landern investierten
AuM berucksichtigt.
Der neue Ansatz
bericksichtigt den
Prozentsatz der
sanktionierten Lander
als Anteil aller Lander,

in die investiert wurde.

\von Paris

Fossile 17. Engagement in |Anteil der Investitionen Da von Datenan-
Brennstoffe  [fossilen in Immobilien, die im (0.90%) (1.02%) bietern keine oder nur
Brennstoffen durch [Zusammenhang mit der begrenzte Daten zu
die Investitionin  |Gewinnung, der Lage- Immobilienanlagen
Immobilien rung, dem Transport bereitgestellt werden,
oder der Herstellung konnen fir die PAls 17
\von fossilen Brennstof- und 18 keine Angaben
fen stehen zur Auswirkung offen-
Energie- 18. Engagement in |Anteil der Investitionen gelegt werden®
effizienz Immobilien mit in Immobilien mit (0.90%) (1.02%)
schlechter schlechter
Energieeffizienz Energieeffizienz
Zusétzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogenen Indikatoren
Treibhausgas- (4. Investitionen in [Initiativen des 27.65 34.72|Prozent  |Allgemeine
emissionen  [Unternehmen ohne [Unternehmens zur (90.92%) (83.40%) Erklarungen siehe
Initiativen zur \Verringerung von CO2- Mermo 24,61 Anmerkungen in den
\Verringerung der Emis_g;ionen im Sinne (90.35'%) \vorangegangenen
CO2 Emissionen  |[des Ubereinkommens Tabellen

Identifizierung mdoglicher
PAI-Datenquellen, die
Immobiliendaten liefern
konnen

Zu dem von der Deutsche
Bank (Suisse) SA gewahlten
Massnahmenansatz siehe
Anmerkungen in den
\vorangegangenen Tabellen

8 Die Coverage wird als Referenz fiir den prozentualen Anteil des Immobiliensektors (NACE-Code L) am Portfolio angegeben.
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Zusétzliche Indikatoren fiir die Bereiche Soziales und Beschaftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdampfung von Korruption und Bestechung

Sozialesund [14. Anzahl der Anzahl 0.00 0.00|Falle / Allgemeine Zu dem von der Deutsche
Beschaftigung [festgestellten Falle [schwerwiegender und (88.56%), (70.68%)investierte [Erkldrungen siehe Bank (Suisse) SA gewahlten
schwerwiegender |sehr schwerwiegender Mio. EUR |Anmerkungeninden [Massnahmenansatz siehe
Memo 0.00} .
Menschenrechts- |Menschenrechtsver- (88.29%) \vorangegangenen Anmerkungen in den
verletzungen und - [letzungen und Tabellen vorangegangenen Tabellen
verstosse -verstosse

Beschreibung der Strategien zur |dentifizierung und Priorisierung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Deutsche Bank AG (und die Deutsche Bank (Suisse) SA als deren Tochtergesellschaft) hat eine robuste Governance-Struktur etabliert,
die es ihr ermoglicht, Nachhaltigkeitsaktivitaten Uber die gesamte Bank hinweg zu steuern, zu bewerten und nachzuverfolgen. Diese
Governance-Struktur umfasst Gremien, die sich ausschlieBlich mit dem Thema Nachhaltigkeit befassen. An oberster Stelle steht dabei das
Group Sustainability Committee, das im Jahr 2020 gebildet wurde. Es wird durch den Vorstandsvorsitzenden der Deutsche Bank AG und
den Chief Sustainability Officer (stellv. Vorsitz) geleitet und besteht aus Mitgliedern des Vorstands sowie den Leitenden der
Geschaftsbereiche der Deutsche Bank AG und bestimmter Infrastrukturfunktionen. Die Deutsche Bank (Suisse) SA (ibernimmt die Vorgaben
der Deutsche Bank AG.

Die Deutsche Bank (Suisse) SA verfolgt eine ganzheitliche Herangehensweise an das Thema Nachhaltigkeit. Diese wird in einer Reihe an
Konzernrichtlinien und -arbeitsanweisungen genauer definiert.

Da sich sowohl die regulatorischen Umstande als auch die Datenlage laufend verandern, verfiigt die Deutsche Bank (Suisse) SA in ihrer
Funktion als Finanzmarktteilnehmerin nicht Gber eine zentrale Richtlinie zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. Soweit relevant
werden diese jedoch durch bestehende Arbeitsanweisungen abgedeckt. Die Deutsche Bank (Suisse) SA unternimmt alle Anstrengungen, um
im Einklang mit entsprechenden Entwicklungen ein stringenteres und umfassenderes Rahmenwerk zu den wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen in ihre Finanzportfolioverwaltung einzubetten.
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Rahmenwerke fir die Deutsche Bank (Suisse) SA in ihrer Funktion als Finanzmarktteilnehmerin beschreiben die Kernprozesse,
Verantwortlichkeiten, Steuerungsstrukturen und Kontrollumgebung. Sie sehen vor, dass Portfoliomanagern Informationen zu bestimmten
wichtigen nachteiligen Auswirkungen im Kontext des Anlageuniversums bereitgestellt werden. Dies ermdglicht es den Portfoliomanagern,
bei der Auswahl von Instrumenten zur Konstruktion der verwalteten Portfolios gut informierte Entscheidungen zu treffen. Der Fokus liegt
hierbei darauf, entsprechende Daten im Prozess zur Auswahl der zugrunde liegenden Produkte fur die von der Deutsche Bank (Suisse) SA
verwalteten Portfolios zur Verfligung zu stellen. Angesichts ihrer Rolle als Treuhanderin ist es fiir die Deutsche Bank (Suisse) SA von hochster
Bedeutung, samtliche Anlageentscheidungen im Interesse der Kunden zu treffen und alle relevanten finanziellen Gesichtspunkte und
Risikofaktoren zu berticksichtigen. Die Einbeziehung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ist daher ein zusatzlicher Aspekt, der von
den Portfoliomanagern der Deutsche Bank (Suisse) SA im Rahmen von Anlageentscheidungen zu priifen ist, aber Gberwiegt nicht
zwangslaufig andere relevante Faktoren.

Fir Finanzprodukte, die eine nachhaltige Anlagestrategie verfolgen, hat die Deutsche Bank (Suisse) SA zusatzlich eine Richtlinie zu
Klassifikationskriterien fir Nachhaltigkeit (erstmals in 2021) veroffentlicht, deren Vorgaben zu beachten sind. In ihrer Rolle als
Finanzmarktteilnehmerin verwendet die Deutsche Bank (Suisse) SA Daten von externen Anbietern, um Investitionen in Branchen oder
Geschaftspraktiken auszuschliessen oder durch Schwellenwerte zu begrenzen, auf die bestimmte Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zutreffen.

In ihrer Rolle als Finanzmarktteilnehmerin identifiziert und priorisiert die Deutsche Bank (Suisse) SA ausgewahlte Indikatoren wichtiger
nachteiliger Auswirkungen in ihrem Anlageprozess. Die Auswahl dieser Indikatoren erfolgt auf Basis der Verfligbarkeit relevanter Daten und
der Ausrichtung auf von der Deutsche Bank AG priorisierte nachteilige Aktivitdten, sowie anhand der Kriterien fir die Klassifizierung
nachhaltiger Anlagen, die Standards festlegen, welche von den Portfoliomanagern im Zuge der Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitskriterien eingehalten werden mussen. Der Anlageprozess muss eine robuste Vermogensaufteilung Uber verschiedene
Regionen, Anlageklassen und Branchen ermadglichen. Folglich sind nicht alle der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen immer durchgangig
anwendbar und es stehen unter Umstanden nicht zu allen Wertpapieren, in die investiert wird, entsprechende Daten zur Verfiigung. Die
Deutsche Bank (Suisse) SA kontrolliert fortlaufend, in welchem Masse sie Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ausgesetzt ist, und wird ihre Strategie bei Bedarf jeweils im Zuge der Veroffentlichung des nachsten quantitativen
Jahresberichts anpassen.
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Des Weiteren fuhrt die Deutsche Bank in regelmaBigen Abstanden eine Beurteilung der Wesentlichkeit nichtfinanzieller Themen flir die Bank
und ihre Interessensgruppen durch. Im Rahmen dieser Beurteilung bewertet die Deutsche Bank tatsachliche und potenzielle positive und
negative Auswirkungen sowie tatsachliche und potenzielle Risiken und Chancen fir Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungs-Themen
im Hinblick auf die Geschaftstatigkeiten, Geschaftsbeziehungen sowie Produkte und Dienstleistungen der Deutsche Bank.

Die Deutsche Bank (Suisse) SA ubernimmt keine Garantie fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit dieser Daten. Des Weiteren tibernimmt die
Deutsche Bank (Suisse) SA keine Garantie hinsichtlich der Richtigkeit von Beurteilungen des externen Datenanbieters. Auch auf etwaige
Stérungen bei der Analyse und Researchaufbereitung durch den externen Datenanbieter hat die Deutsche Bank (Suisse) SA keinen Einfluss.

Da sich die Standards und regulatorischen Rahmenwerke zur Bertcksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien noch in Entwicklung befinden,
sind die zur Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren erforderlichen Daten nicht immer
verfugbar und die Berticksichtigung der PAls ist daher ggf. nur begrenzt maoglich.

Um solche Begrenzungen zu minimieren, hat die Deutsche Bank (Suisse) SA ihren externen Datenanbieter sehr sorgfaltig ausgewahlt und
steht mit dem Anbieter in standigem Austausch uber die Entwicklung der Datenqualitat.

Engagement-Ansatz

Im Rahmen ihrer Tatigkeiten als Finanzmarktteilnehmerin in Bezug auf Finanzprodukte, die unter die OffVO fallen, verfolgt die Deutsche
Bank (Suisse) SA derzeit keine direkten Engagement-Aktivitdten gegeniiber Unternehmen, in die sie investiert, und nimmt somit keinen
Einfluss auf deren Geschaftstatigkeiten oder Umgang mit Risiken.

Bezugnahme auf internationale Standards

Die Deutsche Bank bettet Nachhaltigkeit in ihre Unternehmensrichtlinien, Prozesse und Produkte ein und konzentriert sich dabei auf vier
Dimensionen: Nachhaltige Finanzwirtschaft, Leitlinien und Selbstverpflichtungen, Personal und Betrieb sowie Vordenkerschaft und
Einbindung von Interessengruppen. Durch Fortschritte in diesen vier Dimensionen kann die Deutsche Bank ihren Beitrag zur Erreichung der
Ziele des Pariser Klimaabkommens und der Nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Nationen (UN) leisten.
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Als Ausdruck ihres langjahrigen Engagements fir Nachhaltigkeit befolgt die Deutsche Bank international anerkannte
nachhaltigkeitsorientierte Wohlverhaltensregeln fir das Geschafts- und Bankwesen und unterstitzt offiziell eine Reihe Ubergreifender
Nachhaltigkeitsrahmenwerke und -initiativen, wie zum Beispiel:

e Die 10 Prinzipien des UN Global Compact,

e Die Prinzipien fur verantwortliches Bankwesen der Vereinten Nationen, die von der Finanz-Initiative der Vereinten Nationen
einberufen wurden

e Die UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte

e Mitgliedschaft in der Net-Zero Banking Alliance

Eine vollstandige Ubersicht und weitere Einzelheiten zu den befolgten Standards sind online unter Deutsche Bank Policies & Commitments
(db.com) abrufbar.

Durch die Einhaltung bestimmter international anerkannter Standards, z. B. der Prinzipien des UN Global Compact, die Festlegung von
Grenzwerten fiir Anlagen in bestimmten Wirtschaftszweigen wie zum Beispiel thermischer Kohle und/oder unkonventioneller OI- und
Gasforderung, und den Ausschluss von Geschaftstatigkeiten, die beispielsweise mit kontroversen Waffen (einschlieBlich Landminen,
Streumunition und biologischer sowie chemischer Waffen) in Verbindung stehen, berlicksichtigt die Deutsche Bank (Suisse) SA in ihrer
Funktion als Finanzmarktteilnehmerin indirekt bestimmte wichtige nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in ihren ESG
Anlagestrategien.

Im Bereich ihrer Portfoliomanagement-Dienstleistungen arbeitet die Deutsche Bank (Suisse) SA mit externen Datenanbietern zusammen,
um Daten Uber Nachhaltigkeitsfaktoren zu den Unternehmen zu beziehen, in die sie sowohl direkt als auch indirekt investiert. Bei ESG-
Anlagestrategien umfasst dies unter anderem die Bewertung, ob im Anlageuniversum VerstoBe gegen die Prinzipien des UN Global Compact
oder der OECD Standards vorkommen (PAI 10) und ob Verbindungen zu kontroversen Waffen bestehen (PAI 14).

Mit Blick auf ihre Portfoliomanagement-Dienstleistungen strebt die Deutsche Bank (Suisse) SA die Entwicklung zukunftsorientierter
Klimaszenarios an, die mit Net-Zero-Zielen und dem Pariser Klimaabkommen vereinbar sind. Jedoch berlcksichtigt die Deutsche Bank
(Suisse) SA Klimaszenarios aktuell nicht in ihren Anlageentscheidungsprozessen.
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